Emisni podminky dluhopigrrazskeé sluzby, a.s. s pevnym arokovym vynosem
1,94 % p.a. v fedpokladané celkové jmenovité hodnarmise 500.000.000¢K
splatnych v roce 2026, ISIN: CZ0003522617

UpIné zrni

EMISNI PODMINKY

Zastupitelné dluhopisy vydavané spwlesti Prazské sluzby, a.s., se sidlem na adresa RraPod
Sancemi 444/1(10: 601 94 120, zapsana v obchodnim ¥éjstpod sp. zn. B 2432 vedenowstiskym
soudem v Praze (dale jekmitent" nebo 'PSAS'), v predpokladané celkové jmenovité hodhdb
500.000.000 K (slovy: pst set miliori korun ¢eskych), splatné v roce 2026 a s pevnym urokovym
vynosem 1,94 % p.a. (dale jei&rhis€' a jednotlivé dluhopisy vydavané v ramci Emiseedgn
"Dluhopisy"), se iidi t&mito emisnimi podminkami (dale jerErhisni podminky") a zdkonem

¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, veznpoza@jSich gedpisi (dale jen Zakon o dluhopisecti). Emise
Dluhopisi byla schvalena rozhodnutinfeplstavenstva Emitenta ze dne 18.6.2019 a rozhaanuti
dozoki rady Emitenta ze dne 19.6.2019. Dluhdpisbyl Centralnim depozitdm (jak je tento pojem
definovan nize) fidélen identifika:ni kdd CZ0003522617. Nazev Dluhopisu je PRAZSKELS4/26.

Cinnosti administratora spojené s vyplatami Grokdvygnosi a splacenim Dluhopisbude zajigovat
Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., se sidlem Brakedlicka 333/150, RS150 57, CO: 000 01
350, zapsana v obchodnim réjs pod sp. zn. BXXXVI 46 vedenou ddtskym soudem v Praze (dale
téZz "Administrator ). Vztah mezi Emitentem a Administratorem v sologf s provadnim plateb
Vlastnikim Dluhopigi (jak je tento pojem niZze definovan) a v souvislastnekterymi dalSimi
administrativnimi jednanimi v souvislosti s Emisijpraven smlouvou uzénou mezi Emitentem a
Administratorem (dale jerSmlouva s administratorent). Stejnopis Smlouvy s administratorem je
k dispozici k nahlédnuti Vlastnikn Dluhopisi v béZné pracovni dab v urené provozové
Administratora, jak je uvedenaiianku 11.1.1d&chto Emisnich podminek.

1. ZAKLADNI CHARAKTERISTIKA DLUHOPIS U

1.1  Jmenovitad hodnota, druh, predpokladany objem emise

Dluhopisy jsou vydavany jako zaknihované cenné rgapijsou vydané jako dluhopisy, se kterymi
nejsou spojena Zzadna zvlastni prava, tj. nikob jalastni kategorie dluhogisivedenych ¥asti druhé
zakonas. 190/2004 Sb., o dluhopisech. Kazdy Dluhopis m@njavitou hodnotu 10.000.00GKslovy:
deset miliod korun ¢eskych). Pedpokladana celkova jmenovita hodnota Emise je(&Q0000 K
(slovy: pt set miliora korun ¢eskych). Emitent neni oprésm vydat Dluhopisy ve &Si celkové
jmenovité hodnat nez je pedpokladana celkova jmenovitd hodnota Emis&eP®luhopisi je 50
(slovy: padesat) kuis

1.2 Oddéleni prava na vynos; vynénna, pirednostni a gredkupni prava

Oddéleni prava na vynos z Dluhopisu se lje. S Dluhopisy nejsou spojena Zadrédiupni,
piednostni ani vynmna prava.

1.3  Vlastnici Dluhopisu

Pro tely Emisnich podminek s&lastnikem Dluhopisu' ¢i "Vlastnikem Dluhopisa” rozumi osoba,
na jejimz @tu vlastnika v Centralnim depodit&i v evidenci navazujici na centrélni evidenci je
Dluhopis evidovan.



"Centralni depozita" znamena spoémost Centralni depozit@ennych papir, a.s., se sidlem Praha 1,
Rybné& 14, PS 110 05, CO: 250 81 489, zapsanou v obchodnim fi§stpod sp. zn. B 4308, vedenou
Méstskym soudem v Praze.

Dokud nebude Emitenteswdeivym zpisobem informovan o skuteostech prokazujicich, Ze Vlastnik
Dluhopisu neni vlastnikem d@nych zaknihovanych cennych papibudou Emitent i Administrator
pokladat kazdého Vlastnika Dluhopisu za jejich ep¢&dého vlastnika ve vSech ohledech a prévad
mu platby v souladu mito Emisnimi podminkami. Osoby, které budou vidstiDluhopisu a které
nebudou mit Dluhopis z jakychkolitdodi zapsan na svémcétiu viastnika v fislusné evidenci
zaknihovanych cennych pagjijsou povinny o této skutaosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhoggis
neprodler informovat Emitenta a Administratora.

1.4 Pievod Dluhopisi
Prevoditelnost Dluhopisneni omezena.

K pievodu Dluhopigé dochazi zapisem tohotdgvodu na &tu vlastnika v Centralnim depodité
souladu s platnymi pravnimiigdpisy a pedpisy Centralniho depozith V pipads Dluhopigi
evidovanych v Centralnim depozitdha &tu zakaznilk dochazi k pevodu Dluhopig (i) zapisem
pirevodu na &tu zakaznili v souladu s platnymi pravnimigdpisy a pedpisy Centralniho depozitas
tim, Ze majitel &tu zakaznil je povinen neprodieénzapsat takovy ifgvod na @et vlastnika, a to k
okamziku zépisu nacét zakaznil, nebo (ii) pokud jde oipvod mezi Vlastniky Dluhopisv ramci
jednoho dtu zadkaznilk, zapisem fevodu na &u vlastnika v evidenci navazujici na centralndewii.

15 Ohodnoceni finar€ni zpasobilosti

Emitentovi ani jeho dluhovym cennym papir nebyl gidélen rating. Samostatné fingri hodnoceni
Emise nebylo provedeno a Emise tudiZz nema samgsting.

2. CELKOVA JMENOVI'I:A HODNOTA EMISE, EMISNi KURZ, LH UTA
PRO UPISOVANI, ZPUSOB EMISE DLUHOPISU

2.1 Datum emise, Ihita pro upisovani

Datum emise Dluhopisie stanoveno na 30.8.2019 (déle jBratum emise'). Dluhopisy budou vydany
jednorazow k Datu emise. Lita pro upisovani Dluhopiszatne kEZet v 0:00 hod. dne 30.8. 2019 a
skorti ve 23:59 hod. v Datu emise.

2.2 Emisni kurz

Emisni kurz Dluhopié bude stanoven Emitentem po konzultaci s ManaZéjahje tento definovan
nize) k Datu emise v rozmezi od [96] % do [102] &40 na zakla#l zjiStni zajmu potencialnich
investoi do Dluhopis a uvdejnén stejnym zpsobem jako tento Prospekt nejpéjed (jeden) pracovni
den ged Datem emise.

2.3 Zpuasob a misto Upisu Dluhopié

Dluhopisy budou nabidnuty kftimému Gpisu v satinnosti s ManaZerem Emise, spglesti
Ceskoslovenskéa obchodni banka, a.s. (v tomto pasitaiée téz Manazer").

Emitent udlil ManaZerovi vyhradni pasfeni v souvislosti s Emisiigobit v roli ManaZera a Manazer
se zavazal®i Emitentovi vynaloZit veSkeréimeérené Usili, které po&m Ize rozuma poZadovat, aby
vyhledal potencialni investory (zajemce o koupiipisi) jako primarni upisovatele. Manazer vSakv
souvislosti s Emisi népvzal vii¢i Emitentovi Zadnou povinnost Dluhopisy up&ektoupit.

Dluhopisy budou k Datu emiseiipadré k pozdjSimu datu dohodnutému mezi Emitentem a primarnimi
upisovateli, vydany ifjpsanim na majetkovésty primarnich upisovatélna zaklad smlouvy o upsani
a koupi dluhopisé uzawené ed Datem emise, respiigiusnym dnem vypadani primarniho Upisu,
jejimz predneétem bude povinnost Emitenta vydat, a povinnost @riich upisovatél upsat a koupit
Dluhopisy za podminek ve smlauuvedenych. Dluhopisy tak budotigsany ve prosfth grislusného
primarniho upisovatele v evidenci VlastaiRluhopisi proti zaplaceni emisniho kurzu nigstusny @et
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sckleny za timto delem Emitentem primarnim upisovaie.

Vlastnici dluhopid@ mohou po Datu emise nabizet Dluhopisy v ramci sdémiho trhu zejména
kvalifikovanym a institucionalnim investiom, a to v souladu si#fsluSnymi pravnimi fedpisy a
prospektem Dluhopis

3. STATUS DLUHOPISU

3.1 Status Dluhopisi

Dluhopisy zakladaji fimé, obecné, nepodngimeé, nepotizené a nezajidné dluhy Emitenta, které jsou
a budou co do gadi svého spkni rovnocennépari passl jak mezi sebou navzajem, tak i alespo
rovnocenneé i vSem dalSim saiasnym i budoucim neptidenym nezajighym dluhim Emitenta, s
vyjimkou t&ch dluhi Emitenta, u nichZ stanovi jinak kogentni ustandyeavnich pedpisi.

4. POVINNOSTI EMITENTA

Emitent se zavazuje apobem a ve litach shodnych s ithami pro pravidelné zwejnéni svych
finanénich vykaz zveejnit na svych webovych strdnkach v sekci Emisénajbini, zpravu o plani
vybranych finaginich ukazateél uvedenych lanku 4.5 nize a o stavu gim ostatnich povinnosti
uvedenych vélancich 4.3 a 4.4 nize. Emitent je povinen podatriini informace zpsobem
umoziujicim identifikovat vSechny polozky getbné k pesnému vypétu finarénich ukazatei.

Neni-li v €chto Emisnich podminkach stanoveno jinak, budglysny @etni termin pouzity v tomto
¢lanku 4 vykladan v souladu s IFRS (jak je tentcepodefinovan ¥lanku 4.1 nize). Pro odstrémi
pochybnosti, a neni-li vyslogruvedeno jinak, se vSechnydini kategorie dastky rozumi bez dére
piidané hodnoty.
4.1 Definice
Pro ely téchto Emisnich podminek maji nize uvedené pojmyeciagici vyznam:
"CAPEX" znamena réni investtni vydaje Emitenta na:

(@) porizeni dlouhodobého hmotného majetku;

"Cisty seniorni dluh' znamena saiet vSech druln Finartni zadluZzenosti Emitenta, ¢etns
leasingovych zavazkpo odeteni zavazi vyplyvajicich z potizeného dluhu a po odteni finargniho
majetku; tento Udaj vychazi 2etni za¥rky dle IFRS.

"Dcefiné spolegnost’' znamena v witém case jakoukoliv dalSi spaleost ("druh&a osoba") ve vztahu
ke kterékoliv spolénosti ("prvni osoba"),

() jejiz zalezitosti a politiku prvni osoba ovladébo ma pravo ji ovladatf aiZz prostednictvim
zakladniho kapitalu, smlouvy, prava jmenovat netieotavatéleny ridiciho organu druhé
osoby nebo jinak.

"Dluhovéa sluzbd znamena saiet vSech placenych Urbk poplatki a splatek jistiny veSkerého
existujiciho Finatniho zadluZzenidhem Sledovaného obdobi.

"DSCR' znamena podil EBITDA / Dluhova sluzba vztahugeik Finatni zadluZenosti.

"EBITDA" znamen& provozni hospdglty vysledek + odpisy + amortizace — trzby z predej
investiéniho majetku a materialu +¢eini Zistatkova hodnota prodaného invastio majetku a
materialu + zréna opravnych poloZek a rezerv za Sledované obtiotig Udaj vychazi zéétni zaerky
dle IFRS.

"Finanéni zadluZzenost znamena jakoukoli zadluZzenost v souvislosti g vylowenim dvojiho
zapa@itani):

(@) prijatym Owremci zapijckou;

(b) smeEnkou;



(c) dluhopisem nebo jinym podobnym nastrojem;
(d) leasingem, ktery se povazuje za fisiairti kapitélovy;

(e) faktoringem nebo jinym Uplatnym postoupenim pohle#tau rthoZz mize dojit k jejich
Zp&tnému postoupeni ha postupitéigeho postihu;

()  porizovaci cenou majetku v rozsahu, v jakém je plapeniaho dodéani, pokud je odlozeni
splatnosti ujednano primérrjako metoda ziskani financovaii financovani péizeni
piedmétného majetku;

(g) derivatovou transakci uzBnou v souvislosti s ochranou proti vykyw sazbyi ceny
nebo za gelem ziskani vyhody z takovych vylki(pficemZ pro dely vypaitu vyse
zadluZenosti se pouzije aktualni gzfecerna hodnota derivatové transakce);

(h) jinou transakci, jejimz kome&mim &inkem je vymjéeni si finaknich prostedki;

()  rucenim, finakni zérukou, z&vazkem odskodnit nebo podobnym z&razkktery
piedstavuje zajighi proti perzité ztrd¥ v souvislosti s jakoukoli transakci uvedenou
shora; nebo

()  jakymkoli podmignym zavazkem souvisejicim s piim z vystaveného akreditivu,
finanéni zaruky a obdobného instrumentu vydaného ve pobspkékoli teti osoby nebo
souvisejicim s vracenintifatych kaucici obdobnych jistot.

"IFRS" znamena Mezinarodni standardy fisaino vykaznictvi (vyklad IFRS a IFRIC) v platném
zréni piijatém Evropskou unii, které jsou konzistentiplaitiovany.

"Skupina" pro &ely tchto Emisnich podminek znamena &itému dni Emitenta a vSechny osoby
ovladané Emitentem.

"Sledované obdobi znamena kazdé obdobi 12ssmi, které kowi 31. prosince. Sledované
obdobi CAPEX" znamena kalendii rok.

"Vyhlaska" znamena vyhlaskd. 500/2002 Sb., kterou se pro#jachektera ustanoveni zakona
¢.563/1991 Sh., odétnictvi, v plathém zmi, pro &etni jednotky, které jsou podnikatetitdjicimi
v sousta¥ podvojného getnictvi, ve zini pozdjSich gedpisi.

"Zakon o etnictvi" znamena zdkod. 563/1991 Sb., od@tnictvi, ve zini pozdjSich predpigi.

Informace o hodnotach jednotlivych vyjtovych ukazatei je k dispozici Vlastnikm Dluhopigi
na vyzadani psadném ohlaseni vébné pracovni dabv sidle Emitenta a dale &gobem a ve
Ihatdch shodnych s fitlami pro pravidelné zwejnéni svych finagnich vyka# na webovych
strankdch Emitenta, v sekci Emise dluhépidNiZze jsou uvedeny hodnoty jednotlivych
vykonnostnich ukazatiek 31. 12. 2017 a 31. 12. 2018 (v tis; likrome ukazatele DSCR, ktery je
uvackn jako hodnota):

Stav Stav
Polozka k 31.12.2018 k 31.12.2017 Zjednoduseny popis vygtu a umistni dilcich polozek ve vykazu
(tis. K&) (tis. K&)
CAPEX 926 878 411365 | &tni zawrka (Vykaz penznich toki)
Emitenta
+ Bankovni G¢ry Priloha Usetni zaerky

o N + Dluhopisy Riloha Utetni zawrky
Cisty seniorni =
dIuhyEmitenta -146 416 -436 114 | + Leasing (Finaéni i operativni) Filoha ketni zavrky

Ucetni za¥rka (Vykaz

- Penize a petini ekvivalenty o finaren situaci)

Dluhova + Splatky Finatniho zadluzeni (Gry/ w g F oz
sluzba 94 470 86927 | leasing) Priloha Ltetni zawrky
Emitenta + Uroky, poplatky Piloha Usetni zaerky
Ucetni zavrka (Vykaz
+ Provozni vysledek hospaigami o vysledku a ostatnim
EBITDA Uplném vysledku)
Emitenta 517406 535565 Ucetni z&erka (Vykaz

+ Odpisy dlouhodobého nehmotného a

hmotného majetku o vysledku a ostatnim

Uplném vysledku)
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- Zisk z prodeje dlouhodobého majetku iiléha Wetni zawrky

- Zisk z prodeje materialu ifoha Wetni zarky

Ucetni za¥rka (Vykaz
pereZnich toki)

+/- Zm¢na stavu opravnych polozek a rezerv

DSCR

- 5,48x 6,16x podil EBITDA / Dluhova sluzba Emitenta
Emitenta

Spravnost vyp&tu vyse v tabulce uvedenych hodnot jéi@vana na réni bazi auditorem Emitenta.
Emitent se zavazuje tento vy v gripad zajmudéi potreby poskytnout Vlastniim Dluhopisi
po fadném ohlaSeni vébné pracovni dabv sidle Emitenta a dale je tento vg¢pb dostupny
zpisobem a ve litach shodnych s titami pro pravidelné zwejréni svych finagnich vykaz na
webovych strdnkach Emitenta, v sekci Emise dluliofisvinnost zdrZzet se #izeni zajiS€éni

Emitent se zavazuje, Ze do doby gpinvSech svych dluh vyplyvajicich z vydanych a dosud
nesplacenych Dluhopisnezidi ani neumozni iizeni zZadného zaji&ti jakychkoliv Dluhi
zastavnimi nebo jinymi podobnymi pravetich osob, které by omezily prdva Emitenta k jeho
sowasnému nebo budoucimu majetku nelsgpnmm, pokud nejpozii sowasré se Zizenim
takovychto zastavnich prav nebo jinych podobnydlv setich osob Emitent nezajisti, aby byly jeho
dluhy vyplyvajici z Dluhopis

(i) zajis€ny rovnocena s takto zajiBovanymi Dluhy nebo (ii) zaji§hy jinym zpisobem,
schvélenym usnesenim Sk (jak je tento pojem definovan dlanku 12 &chto Emisnich
podminek). Zastavnii jind podobn& pravadtich osob zajidijici Dluhy wici tietim osobam dale
take jako ,Povolené zaji&ti“, avSak pouze zaredpokladu splkni podminek uvedenych v odrézce
() nebo (ii) predchozi ¥ty

Ustanoveni fedchoziho odstavce se nevztahuje na jakakoliv adistebo jin4 obdobna prava
tietich osob (saiasna nebo budouci):

(@) vaznouci na majetku Emitenta v souvislosti se tayjidcimi derivaty uzaenymi
Emitentem k zaji®nhi proti pohybu Grokovych sazeb neb&novych kurz (pro vyloweni
pochyb s vyjimkou jakychkoli derivatslouZicich pro spekulativntély); nebo

(b) jakékoliv zastavni nebo jind podobna pr&edich osob vyplyvajici ze zakona nebo vznikla
na zaklad soudniho nebo spravniho rozhodnuti.

Pro &ely &chto Emisnich podminekDluhy" znamenaji povinnosti Emitenta zaplatit jakékoli
dluzné ¢astky vyplyvajici z dluhového financovani¢etre rugitelskych povinnosti. Procély
definice Dluhi znamenajiru ¢itelské povinnostl' zavazky Emitentaijevzaté za dluhyétich osob

z dluhového financovani ve prash tetich osob ve forfruweitelského prohlaseni, finani zaruky

¢i jiné formy rikeni, zaruky, sneiného rukojemstuii pievzeti spoléné a nerozdilné povinnosti.

4.2 DalSi zadluzeni

Emitent se zavazuje, Ze do doby spinvSech svych dluhvyplyvajicich z vydanych a dosud
nesplacenych Dluhopisnebude beziedchoziho souhlasu Scte v jakykoli okamzik Finafni
zadluZzenost Emitenta vys3i nez 2.900.000.00Qdovy: d¥ miliardy dewt set miliori korun
¢eskych). Jakékoliv Fin&ni zadluZzenost Emitenta az do vySe 2.900.000.00(pi€dstavuje
povolenou finatini zadluZenost (dale také jakedvolena finareéni zadluZenost).

VySe uvedené omezeni Firgan zadluZenosti se nevztahuje na:

(@) Finarini zadluZenost Emitentaidi jinym osobam ve Skupénegevysujicicastku
50.000.000 K (slovy: padeséat miliahkorunceskych).

Povolené finaéni zadluZzenost Emitenta definovana vy&ets& pismena (a) vyse (jakKi¥i osobam
mimo Skupinu, tak &i jinym osobam ve Skup#) se vztahuje pouze na dluhy, které jsou a vzdy
budou co do p@di svého uspokojeni nanejvys rovnocemnpagi(passy s dluhy z Dluhopi.

4.3 Poskytovani 0vra a zapij éek

Do doby splgni vSech svych diuhvyplyvajicich z vydanych a dosud nesplacenych Diidd
Emitent bez souhlasu Side nesmi:

5



poskytnout nebo se zavazat k poskytnuti jakychleadia ¢i zapijcek ve prosgch tretich osob;
ustanovenél. 4.8 Emisnich podminek neni timto &erto;

(@ poskytnout nebo se zavazat k poskytnuténici finanéni zaruky za dluhieti osoby;

(b) prevzit jiny dluh¢i pristoupit k jinému dluhuieti osoby, jehoZisledkem bude kryti finami
ztraty nebo Ujmyitti osoby;

(© pievzit povinnost k odskodni tieti osoby; nebo
(d) ucinit cokoli jiného, co by rdo nebo mohlo mit &inek cehokoli vySe uvedeného.
VySe v tomtaélanku 4.4 uvedené se nevztahuje:

() na poskytovani Wra ¢i zapijéek Emitentem jakékoliv jiné osébve Skupig maximal® do
celkové vySe touto osobou poskytnutéha@riawi zapijcky 50.000.000 K (slovy: padesat
miliona korunceskych);

(b) na poskytovani zdipcek zamdstnaném Emitenta Emitentem do vySe jednotlivé dhy
maximalré 200.000,- K a v takovém celkovém rozsahu vSech poskytnutyphjzek, ktery
nepresahne 5.000.000Kslovy: pst miliona korunéeskych).;

4.4  Dodrzovani vybranych finanénich ukazateh

Emitent se zavazuje, Ze do doby gpinvSech svych dluhvyplyvajicich z vydanych a dosud
nesplacenych Dluhopisudou dodrZzovany nasledujici vybrané fifrsirukazatele.

441 CAPEX

() Finartni ukazatel CAPEX se posuzuje jednotrkoke konci Sledovaného obdobi CAPEX na
zakladk finantnich vyka#d Emitenta.

CAPEX Emitenta nesmiifpsdhnout:

o Vv kazdém z jednotlivych let 2018 az 2023 hodnof®2.000.000 K (slovy: jedna
miliarda @t set milioni korunéeskych);

OV soutu zaroky 2018 az 2023 hodnotu 5.100.000.00Qskovy: t miliard jedno sto
milionua korunceskych)

0V Soutu za roky 2024 a 2025 hodnotu 1.000.000.08@govy: jedna miliarda korun
¢eskych)

4.4.2 Pomer Cisty seniorni dluh / EBITDA

Pom¥r Cisty seniorni dluh / EBITDA se posuzuje jednodn®za Sledované obdobi na zakiaa po
obdrzZeni finatinich vykazi Emitenta. Porr Cisty seniorni dluh / EBITDA Emitenta musi byt kioiu

v s

4.4.3 Kryti dluhové sluzby - DSCR

Hodnota DSCR se se posuzuje jednain¢aa Sledované obdobi na zaldadpo obdrzeni finamich
vykazi Emitenta. Tato hodnota nesmi byt nizsi nez 1,1.

4.4.4 Dodrzovani vybranych finathich ukazatef v pfipad® konsolidace

Emitent k datu vyhotoveni Prospektu nekonsolidijartni vykazy ve Skupi& Pokud Emitent zme
konsolidovat finatini vykazy ve Skupi® budou se vybrané finani ukazatele dlél. 4.5.1, 4.5.2 a
4.5.3 Emisnich podminek pitat z konsolidovanych fingnich vykas Emitenta.

4.5 Transakce s propojenymi osobami

Emitent ani jiny¢len Skupiny neuzae smlouvu s jakoukoliv propojenou osobou, a anvatahu k
propojené osab neprovede transakci ani rfgmou opateni, jinak nez za podminek obvyklych v
obchodnim styku aipzohledréni skut€énosti, Ze Emitent se ide stat sotasti holdingového nebo
koncernového seskupeni spmiesti oviadanych HMP a Ze v rdmci koncernu obchaddepolénosti
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jsou za podminky obvyklé v obchodnim styku povabgviasmlouvy, jejichZ vzajemna vyvazenost je
zajiS€na vyrovnanim fipadré vznikajici ujmy v rdmci koncernu.

4.6 Pojisténi
Emitent se zavazuje az do sgifivSech dlufi z vydanych DluhopisudrZzovat poji&ni svého majetku
u renomovaneé poji®vny ¢i renomovanych poji®ven proti takovym rizikm a v takovém rozsahu, jak

byly tyto sjednany k Datu emise, a dodat VlasimkDIluhopigi neprodleg na jejich Zadost @é¥ené
kopie @islusné pojistné dokumentace.

4.7 Nakladani s majetkem

Do okamziku spléni vSech dlub z vydanych Dluhopis Emitent bez fedchoziho schvéleni usnesenim
Schize nesmi prodat,ievést, pronajmouti propachtovat sy zavod (jehocéast) ¢i jakykoliv swij
majetek, #idit k nému jina wcnd pravai s nim jakkoli jinak nakladat v rAmci jedné traksanebo v
ramci vice transakci s vyjimkou dispozic, kter grislusSném kalendéim roce nefevysi vySsi z
néasledujicich maximalnictastek (i) 50.000.000&(slovy: padeséat miliahkorunceskych) nebdastku
odpovidajici 10 % EBITDA fgdchoziho kalendéiho roku.

Ustanoveni fedchoziho odstavce se dale nevztahuje na:

(@) jakékoli dispozice s majetkem za obvyklych trznpddminek v rdmci obvyklého podnikéni
Emitenta;

(b) vyménu majetku za majetek srovnatelné nebo vysSi kvalitsrovnatelného nebcitgiho
mnoZzstvi; nebo

(c) jiné pripady vyslovi povolené&mito Emisnimi podminkami.

4.8 DalSi povinnosti Emitenta

Emitent se zavazuje, Ze do doby spinvSech dlut vyplyvajicich z Dluhopié vydanych a dosud
nesplacenych v souladu&rtito Emisnimi podminkami bez@dchoziho schvéaleni usnesenimi&eh

(@) nepovoli a nebude realizovat jakoukalepenu, ani se nebude&astnit jakékoli permeny;

(b) budeiadre a was pInit vedkeré inforntai povinnosti wéi CNB, Centralnimu depozitha
Vlastnikim Dluhopisi podle platnych fedpisi a €chto Emisnich podminek; a

(© zajisti, Ze jeho rni Wetni z&¥rka bude auditovanaékterou z nasledujicich spdteosti:
(a) Ernst & Young Audit, s.r.o., (b) KPMGeska republika, s.r.o., (c) PricewaterhouseCoopers
Audit s.r.o., (d) Deloitte Audit s.r.o., (e) TPA Hweath Audit s.r.0. nebo (f) BDO Audit s.r.0.,
pop‘ipac spoleénosti opraviinou k vykonu auditorskéinnosti na Gzemteské republiky, ktera
se stane pravnim nastupcekkteré z uvedenych spdéleosti, popipac prevezme veSkera
podstatna prava, povinnosti a obchodni vztatkgaré z uvedenych spdieosti, a pouze pokud
nebude auditorskotinnost na tzem€eské republiky vykonavat Zadna&hto spolénosti
(veetre jejich giipadnych pravnich nastuide osobou, ktera bude vybrana Emitentem na zéklad
verejného vyBrovéhoiizeni, v jehoz ramci bude jako jednim z podstatrigritiérii pro vyker
auditora roviZ obrat auditora dosazenyi ginnosti auditora podle zakona o auditorech v
piedchozich &etnich obdobich.

5. VYNOS

5.1 Zpuasob aroéeni, Vynosové obdobi

Dluhopisy budou urgeny pevnou drokovou sazbou ve vysi 1,94 % p.a.nzengvité hodnoty
Dluhopisu, jak je uvedeno dale. Urokové vynosy hudgplaceny jednou tme zpstng, vzdy k 30.8.

O ([

kazdého roku (dale jerDen vyplaty Uroki“). Prvnim Dnem vyplaty Grakbude 30.8.2020.

Urokové vynosy budou rovnaimé naristat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do
posledniho dne, ktery se do takovéhoto Vynosovéhioloi je& zahrnuje, fi Grokové sazé uvedené
vySe v tomtailanku.



Castka Grokového vynosu néleZici k jednomu DluhopmikaZzdé obdobi jednoh&Zmého roku se
stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takovéhohBisu a pislusné Urokové sazby (vyjéhé
desetinnyngislem).Castka Grokového vynosu naleZici k jednomu Dluhopisjakékoliv obdobi kratsi
nez jeden &ny rok se stanovi jako nasobek jmenovité hodrakguého Dluhopisu,ifslusné trokové
sazby (vyjagené desetinnyngislem) a pislusného zlomku dni vygteného podle konvence pro
vyposet vynosu uvedenédanku 5.3 ¢chto Emisnich podmineKastka Grokového vynostiplusejici

k jednomu Dluhopisu vygitena podle tohotdlanku 5.1 bude zaokrouhlena na zaklathtematickych
pravidel na d¥ desetinna mista.

"Vynosovym obdobim' se pro dely téchto Emisnich podminek rozumi obdobtjmaje Datem emise
(v¢etrg) a kortici v paadi prvnim Dnem vyplaty vynosu (bez tohoto dnefile tazdé bezprasidre
navazujici obdobi gonaje Dnem vyplaty vynosu {etre) a korgici dalSim nasledujicim Dnem vyplaty
vynosu (vzdy bez tohoto dne) aZz do splatnosti Dhigio Pro ely paiatku hu kteréhokoli
Vynosového obdobi se Den vyplaty vynosu neposowaaiadu s konvenci Pracovniho dne démek
7.3 €chto Emisnich podminek).

5.2 Konec uroéeni

Dluhopisy festanou byt trgeny Dnem konéné splatnosti dluhopig(jak je tento pojem definovan v
¢lanku 6.1 ¢chto Emisnich podminek) nebo Dnereqasné splatnosti dluhopigjak je tento pojem
definovan v¢lancich 9.2, 12.4.1 a 12.4.2chto Emisnich podminek), ledaze by po &pinvSech
podminek a nélezitosti bylo splaceni dluzaétky Emitentem neopra&me zadrzeno nebo odmitnuto.
V takovém ppipack bude nadéle nabihat Uroki pirokové sazé stanovené dlg€ldnku 5.1 &chto
Emisnich podminek az do (i) dne, kdy VlastmkDIluhopisi budou vyplaceny veSkeré k tomu dni v
souladu s Emisnimi podminkami splati@stky, nebo (ii) dne, kdy Administrator oznami \frdkim
Dluhopisi, Ze obdrzel veSkergstky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledazgbytomto oznameni
doslo k dalSimu neoprd¥mému zadrZzeni nebo odmitnuti plateb, a to podie, kikra z vySe uvedenych
skute&nosti nastanerile.

5.3 Konvence provypaet uroku

Pro &ely vypaitu urokového vynosu naleziciho k Dluhapis za obdobi kratSi nez 1 (jeden) rok se
bude mit za to, Ze jeden rok obsahuje 38G(h Sedesat dni) rodénych do 12 (dvanacti) #siai po

30 (ficeti) kalendénich dnech (BCK Standard 30E/360ji¢pmzZ v fipac neldplného résice se bude
vychézet z p&tu skuté&né uplynulych dni.

6. SPLACENI A ODKOUPENI

6.1 Koneéna splatnost

Pokud nedojde kipditasnému splaceni Dluhofpisiebo k odkoupeni DluhogisEmitentem a jejich
zaniku, jak je stanoveno niZze, bude jmenovita htaduhopisi splacena jednorazék 30.8.2026
(déle jen Den kon&né splatnosti dluhopigi™).

Vlastnik Dluhopisu neni opra¥n pozadat o ffegdtasné splaceni Dluhogispiede Dnem kongmé
splatnosti dluhopiss vyjimkou gedtasného splaceni Dluhopis souladu s ustanovenigiénki 6.4,
9,12.4.1 a 12.4.Z¢hto Emisnich podminek.

6.2 Odkoupeni Dluhopisi

Emitent niZe Dluhopisy kdykoli odkoupit na trhu nebo jinakjakoukoli cenu.

6.3  Zanik Dluhopisu

Dluhopisy odkoupené Emitentem nezanikaji, pokudt&minerozhodne jinak. Nerozhodne-li Emitent
o0 zaniku jim odkoupenych DluhopismizZe tyto Dluhopisy fevadt podle viastniho uvazeni.

6.4  Pred¢asné splaceni z rozhodnuti Vlastni& Dluhopisi

6.4.1 Pred*asné splacenifiZméné ovladani
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Pokud dojde ke Z#mé ovladani, oznami Emitent tuto skénest bez zbytmého prodleni, nejpozji
vSak do 3 ti) Pracovnich dinpoté, co se o takové skatesti dozvi, pisemnAdministratorovi, a dale
téZ Vlastnikm Dluhopigi zpisobem uvedenym #ldnku 13 &chto Emisnich podminek (dale také jen
"Oznameni Emitenta o Fipadu pred¢asného splaceri). V Oznameni Emitenta o fipadu
piredtasného splaceni uvede Emitent i ramcowéddy vedouci ke Zgné ovladani a popiSe postup pro
uplatréni Zadosti o fectasné splaceni Dluhoyis

"Zména ovladani' nastane, pokud hlavnigsto Praha festane byt fimym ¢i negiimym vlastnikem
minimalrg 90 % akcii Emitenta detrg (resp. jiného podilu, pokud by doSlo ke émh formy
spole&nosti), a sodasrgé piimym ¢i negimym hlavnim akcion@m/spolénikem Emitenta, nebo jinak
pirestane mit moznost oviievat vedeni a strategii nebo zélezitosti EmiteatajZz pgimo ¢i negimo,
prostednictvim vlastnictvi podilu, se kterym je spojdriasovaci pravagi prostednictvim smlouvy
nebo jinak.

6.4.2 Pravo Vlastnili Dluhopisi poZzadovat fedfasné splaceni

Kterykoli Vlastnik Dluhopisu mize nejpozdji 60 (Sedeséat) dni poté, co bylo Oznameni Emitenta
piipadu pedtasného splaceni ukggneéno, dle své Uvahy pisemnym ozndmenigenoym Emitentovi a
dorwenym Administratorovi na adresu déné provozovny (dale také je@Znameni o fedéasném
splacenf) poZadat o fedtasné splaceni DluhopisiejichZ je vlastnikem a které od té doby feyede,

a dosud nevyplaceného narostlého Urokéctated Dluhopisech v souladilnkem 5.1dchto Emisnich
podminek ke Dni fectasné splatnosti dluhogigjak je definovan nize ¥lanku 9.2 &chto Emisnich
podminek) a Emitent je povinen takové Dluhopisy(s narostlym a dosud nevyplacenym drokovym
vynosem) takto splatit, a to veili¢ uvedené ¢lanku 9.2 échto Emisnich podminek.

6.4.3 Zpétvzeti Zadosti ofedfasné splaceni Dluhopis

Oznameni o fedtasném splaceni ke byt jednotlivym Vlastnikem Dluhopisu pisemodvolano,
avSak jen ve vztahu k jeho Dluhojfms a jen pokud takové odvolani je adresovano Enuteérda
dorweno Administratorovi na adresu déné provozovny idve, nez se ifisluSnécastky stavaji podle
predchozihcilanku 6.4.2 &chto Emisnich podminek splatnymi. Takové odvol&dkvnema vliv na

Oznameni o f@déasném splaceni ostatnich Vlastniduhopisi.
6.4.4 DalSi podminky pedfasného splaceni Dluhopis

Pro predéasné splaceni Dluhogipodle tohot@lanku 6.4 se jinakifiméieng pouziji ustanovenilanku
7 &chto Emisnich podminek.

6.5 Domnénka splaceni

V8echny dluhy Emitenta z Dluhogidudou pro dely ¢lanku 4 povazovany za zcela spig ke dni,
kdy Emitent uhradi Administratorovi vesketéstky jmenovité hodnoty Dluhogisa nakhlych
arokovych vynos (tam, kde je to relevantni) splatné podle ustanb#iédnku 5, 6, 9, 12.4.1 a 12.4.2
téchto Emisnich podminek.

7. PLATEBNI PODMINKY

7.1 M éna plateb

Emitent se zavazuje vyplacet urokovy vynos a ggtatnovitou hodnotu Dluhopisvylu¢né v korure
teské (K), piipadre jiné zakonné rné Ceské republiky, ktera byeskou korunu nahradila. Urokovy
vynos bude vyplacen a jmenovitd hodnota Dluhopisde splacena Vlastrif Dluhopisi za podminek
stanovenychémito Emisnimi podminkami a davymi, devizovymi a ostatnimiifslusnymi pravnimi
piedpisyCeské republiky &innymi v doké provedeni fisludné platby a v souladu s nimi.

V piipac, Ze korunaeska, ve které jsou Dluhopisy denominovany a veekieaji byt v souladu s

témito Emisnimi podminkami provédy platby v souvislosti s Dluhopisy, zanikne a budérazena

meénou euro, bude (i) denominace Dluhdp®srénéna na EUR, a to v souladu s platnymi pravnimi

predpisy, a (ii) vSechny dluhy z Dluhopi®udou automaticky a bez dalSiho oznameni Vliastnik

Dluhopisi splatné v EUR, ifx¢emZ jako srénny kurz korunyéeské na euro bude pouzit oficialni kurz

(fi. pevny grepaitaci koeficient) v souladu s platnymi pravniniegpisy. Takové nahrazeni koruny
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ceskeé (i) se v Zzadném ohledu nedotkne existencé @uatitenta vyplyvajicich z Dluhopisnebo jejich
vymabhatelnosti a (ii) pro vylaeni pochybnosti nebude povazovano ani zanmrgchto Emisnich
podminek ani zaifpad neplani povinnosti dlegchto Emisnich podminek.

7.2 Den vyplaty

Vyplaty Urokovych vynos z Dluhopisi a splaceni jmenovité hodnoty Dluhapisudou Emitentem
provadny prostednictvim Administratora k détn uvedenym véchto Emisnich podminkach (kazdy

takovy den podle smyslu déle také j&eh vyplaty urokua" nebo 'Den kon&né splatnosti dluhopigi”
nebo 'Den predtasné splatnosti dluhopid" nebo kazdy z&chto dni také jenDen vyplaty”).

7.3 Konvence Pracovniho dne

Pokud by jakykoli Den vyplatyifjpadl na den, ktery neni Pracovnim dnem, bude takimn vyplaty
namisto toho fipadat na takovy Pracovni den, ktery je nejbliZzdetiujicim Pracovnim dnemiipemz
Emitent nebude povinen platit Urok nebo jakékoigjidodatené ¢astky za jakykolicasovy odklad
vznikly v disledku stanovené konvence Pracovniho dne.

"Pracovnim dnent' se pro éely tchto Emisnich podminek rozumi jakykoliv den (vyjsaboty a

necle), kdy jsou otekeny banky Ceské republice a jsou prowdmh vypgadani devizovych obchad

a mezibankovnich platebdeskych korunach,ifpadré jiné zakonné rné Ceské republiky, ktera by
¢eskou korunu nahradila.

7.4 Ur&eni prava na obdrzeni vyplat souvisejicich s Dluhagy
Opravréné osoby, kterym Emitent bude vyplacet arokévgné vynosy z Dluhopig, jsou osoby, na

jejichZz tu vlastnika v Centralnim depodzitaresp. evidenci osoby vedouci evidenci navazuj&i
centrélni evidenci, budou Dluhopisy evidovany kendioprislusného Rozhodného dne pro vyplatu
vynosu (dale také jenOpravnéné osoby). Pro &ely ueni @ijemce Urokoveh@i jiného vynosu
nebudou Emitent ani Administratofilplizet k p'evodim Dluhopisi ucinénym po Rozhodném dni pro

vyplatu vynosu.

"Rozhodnym dnem pro vyplatu vynost je den, ktery o 30 ficet) dni gedchazi fisluSnému Dni
vyplaty Uroki, piicemz vSak plati, Ze prasély zjiS&ni Rozhodného dne pro vyplatu vynosu se Den
vyplaty Uroku neposouva v souladu s konvenci Praitmvdne.

Opravréné osoby, kterym Emitent splati jmenovitou hodnbtuhopisi, jsou osoby, na jejichZétu
vlastnika v Centralnim depozitaresp. evidenci osoby vedouci evidenci navazujii centralni
evidenci, budou Dluhopisy evidovany ke konéispjusného Rozhodného dne pro splaceni jmenovité
hodnoty (dale také jerOpravnéné osoby). Pro (ely ukeni gijemce jmenovité hodnoty Dluhogis
nebudou Emitent ani Administratofilplizet k p'evodim Dluhopisi ucinénym po Rozhodném dni pro
splaceni jmenovité hodnoty.

"Rozhodnym dnem pro splaceni jmenovité hodnotyje den, ktery o 30 ficet) dni gedchazi
piislusnému Dni konmé splatnosti dluhopisresp. Dni pedcasné splatnosti dluhogispriicemz viak
plati, Ze pro tely zjiS&ni Rozhodného dne pro vyplatu jmenovité hodnotyakevy Den vyplaty
neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne.

7.5 Provadéni plateb

Administrator bude provatl platby v souvislosti s Dluhopisy Oprénym osobam pouze
bezhotovostnimigvodem na jejichdet vedeny u banky ¢€eské republice.

Administrator bude provéd platby Opraviinym osobam bezhotovostniniegodem na jejich det
vedeny u banky vCeské republice podle pokynu, kteryiglusna Oprawna osoba ufi
Administratorovi na adresu tené provozovny Administratoragmohodnym zjgsobem. Pokyn bude
mit formu podepsaného pisemného prohlaserédrtloverenym podpisem nebo podpisy, které bude
obsahovat dostateou informaci o vySe zméném &tu umoiujici Administratorovi platbu provést a
bude doloZeno origindlem nebéedre oweienou kopii potvrzeni o davém domicilu pijemce platby
pro @islusné daové obdobi a vifipads pravnickych osob dale originalem nebiedre owérenou kopii
platného vypisu z obchodniho réjkt piijemce platby ne starSi Fift meésiai (takovy pokyn spolu s

10



vypisem z obchodniho refftu (pokud relevantni) a potvrzenim ondaém domicilu a ostatnimi
pripadré prisluSnymi gilohami dale také jenlfistrukce™). V ptipac originaki cizich Gednich listin
nebo tdedniho o¥ieni v ciziré se vyZzaduje ifipojeni @isluSného vysSiho nebo dalSihai@ni, resp.
apostily dle Haagské uamluvy o apostilaci (podlestato je relevantni). Instrukce musi byt v obsahu a
formé vyhowvujici rozumnym poZadawin Administratora, ficemz Administrator bude opragm
vyZadovat dostate¢ uspokojivy dikaz o tom, Ze osoba, kterd Instrukci podepsalaypi@vréna
jménem Opravéné osoby takovou Instrukci podepsat. Takowikat musi byt Administratorovi
dorwken spolu s Instrukci. V tomto ohledu bude Admigiir zejména opra¥n pozadovat (i)
predlozeni plné moci vifpac, Ze Opraviéind osoba bude zastupovana {ippd poteby s dedrg
owienym gekladem da@eského jazyka) a (ii) doda&t®e potvrzeni Instrukce od Opraweé osoby. Bez
ohledu na toto své oprasmi nebudou Administrator ani Emitent povinni jakkmlovéirovat spravnost,
Uplnost nebo pravost takovych Instrukci a neponesmdnou odpasdnost za Skody Zsobené
prodlenim Oprawné osoby s dotenim Instrukce ani nespravnositijinou vadou takové Instrukce.
Pokud Instrukce obsahuje vSechny naleZitosti poolfeto ¢lanku, je Administratorovi sdena v
souladu s timtallankem a ve v3ech ostatnich ohledech vyhovuje oddch tohoto ¢lanku, je
povaZzovana zgadnou.

Instrukce je podanaas, pokud je Administratorovi darena nejpozéi 5 (pét) Pracovnich din pirede
Dnem vyplaty.

Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluzngstku v souvislosti s Dluhopisy se povaZuje zagn
iadre a Kas, pokud je fislusn&iastka poukdzana Opraimé osob v souladugadnou Instrukci podle
tohoto ¢lanku 7.5 a pokud je nejpogdv piislusny den splatnosti takow@stky odepsana zétu
Administratora.

Emitent ani Administrator neodpovidaji za jakyk&éisovy odklad zfssobeny Oprawmnou osobou,
napr. pozdnim podanim Instrukce. Pokud kterakoli Op¢darnsoba nedodala Administratoré&idnou
Instrukci v souladu s timttlankem 7.5, pak povinnost Emitenta zaplatit jakduluZznou ¢astku se
povaZzuje u¢i takové Opraviéné osob za splgnouradre a Was, pokud je fislusn&éstka poukazana
Opravréné osob v souladu gadnou Instrukci podle tohotthnku 7.5 a pokud je nejpogddo 5 (psti)
Pracovnich dinode dne, kdy Administrator obdrZ@ldnou Instrukci, odepsana &ui Administratora,
pricemz plati, Ze takova Oprauma osoba nema narok na jakykoli urok nebo jiny syaoplatek za
takovycasovy odklad.

Emitent ani Administrator také neodpovidaji za jakali Skodu vzniklou (i) nedodaningasné adadné
Instrukce nebo dalSich dokumeéwit informaci uvedenych v tomtdanku 7.5 nebo (ii) tim, Ze Instrukce
nebo takové souvisejici dokumenrdyinformace byly nespravné, nedplné nebo nepravdinebo (iii)
skute&nostmi, které nemohli Emitent ani Administratorigmlt. Opravréné osob v takovém pipack
nevznika Zadny narok na jakykoli doplatek, nahréduok za takto zfisobenyasovy odklad fislusné
platby.

7.6  Zmeéna zpusobu provadéni plateb

Emitent a Administrator jsou spél® opravréni rozhodnout o zené zpisobu provagni plateb.
Takova zmina se nesmi tykat postaveni nebo Zaptastniki Dluhopisi, v op&ném gipads by o
takové zniné musela rozhodovat Stke (jak je tato definovana nize&l 12.1.1 Emisnich podminek).
Toto rozhodnuti bude Vlastnikn Dluhopisi ozndmeno zpsobem uvedenym ¢lanku 13 &chto

Emisnich podminek.

8. ZDANENI

Splaceni jmenovité hodnoty a vyplaty vyfias Diuhopisi budou provaehy bez srdzky dani nebo
poplatki jakéhokoli druhu, ledaZe takova srédZzka dani nedpapki bude vyZadovanaiislusnymi
pravnimi gredpisyCeské republiky &innymi ke dni takové platby. Bude-li jakakoli takbgrazka dani
nebo poplatk vyZadovana fislusnymi pravnimi gedpisy Ceské republiky &nnymi ke dni takové
platby, nebude Emitent povinen hradit VlastmkDIluhopisi Zadné dalStastky jako ndhradwchto
srazek dani nebo poplatk
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9. PREDCASNA SPLATNOST DLUHOPISU V PRIPADECH NEPLN ENI
POVINNOSTI

9.1 Pripady neplnéni povinnosti

Pokud nastane kterédkoliz nize uvedenych skutsti a takova skutaostbude trvat (kazdéa z takovych
skute&nosti dale také jerPripad neplnéni povinnosti"):

(@) Neplaceni

jakékoli platba v souvislosti s Dluhopisy nebude@vedena v souladu 8ankem 7 &chto
Emisnich podminek a takové poruSeidtane nenapraveno déle nez 10 (deset) Pracovnich dn
ode dne, kdy byl Emitent na tuto skiriest pisem& upozorgn kterymkoliv Vlastnikem
Dluhopisu dopisem dotenym Emitentovi nebo na adreswtiné provozovny; nebo

(b) Poruseni jinych povinnosti

Emitent nesplni nebo nedodrzi jakoukoli svoji pattsdu povinnost (jinou nez uvedenou pod
pism. (a) vySe) v souvislosti s Dluhopisy podle &mich podminek, zejména jakoukoli povinnost
uvedenou ¥lanku 4 ¢€chto Emisnich podminek, a takové poruséstame nenapraveno déle nez
20 (dvacet) Pracovnich dni ode dne, kdy byl Emitenttuto skuténost pisem& upozorgn
kterymkoliv Vlastnikem Dluhopisu dopisem déemym Emitentovi nebo Administratorovi na
adresu Wtené provozovny; nebo

() Neplreni ostatnich dlufa Emitenta

(i) jakykoli Dluh Emitenta (vyjma dluhvyplyvajicich z Zného obchodniho styku) v souhrnné
¢astce pesahujici 50.000.000K(slovy: padesat miliah korun ¢eskych) nebo ekvivalent této
hodnoty v jakékoali jiné #né nebude uhrazen Emitentem v okamziku, kdy se stplagnym, a
zistane neuhrazen i po uplynutfigadné odkladné ity pro plreni, kterd byla fivodng
stanovena; anebo jakykoli takovy dluh je prohlagarsplatny fed pivodnim datem splatnosti
jinak nez na zaklad volby Emitenta, nebo (zaredpokladu, Ze nenastakipad nepl&ni
povinnosti, jakkoli ozn&gny) na zaklaglvolby &iitele, gicemz Ripad nepl&ni povinnosti dle
tohoto pismene (c) nenastane, pokud Emitent v dokeéirddre namita zakonemipdepsanym
zpisobem neexistenci povinnosti plnit co do jeji vidbo divodu a platbu uskutei ve lhite
uloZené pravomocnym rozhodnutirfiglusného soudu nebo jiného organu, kterym byl mizna
povinnym tuto povinnost plnit; nebo

(d) Protipravnost

povinnosti z Dluhopi& piestanou byt zceldi z¢asti praveé vymahateln&i se dostanou do
rozporu s platnymi pravnimiiedpisy nebo se pro Emitenta stane protipravnint jakoukoliv
svou vyznamnou povinnost dle Emisnich podminek rebluhopisi; nebo

(e) Platebnineschopnost

Emitent je v Upadku nebo poda navrh na vyhlaSemkdkau na st majetek, povoleni
restrukturalizace nebo poda podobny insoiwénnavrh; ve vztahu k Emitentovi rozhodne
insolveréni soud o Upadku; nebo soud nebo jiny orgéslysné jurisdikce vyhlasi na majetek
Emitenta konkurz, povoli restrukturalizaci nebo &yjihé podobné rozhodnuti; nebo takovyto
insolvertni navrh nebdizeni je soudem pozastaveno z toliwadiu, Ze Emiteritv majetek
nepostauje na thradu nakladizeni; nebo

()  Likvidace

bude vydano pravomocné rozhodnuti sodtkské republiky nebofato usneseni jediného
spol&nika nebo valné hromady Emitenta o zruSeni Emitefitavidaci; nebo

(g) Ukorceni podnikani

Emitent Festane podnikat nebagstane byt opréaém k hlavnimu pedn&tu svétinnosti, gicemz
v piipad Emitenta se hlavnimiednetem jehocinnosti rozumi nakladani s odpady a provoz
ZEVO MaleSice (z&izeni na energetické vyuZiti odpadu);
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pak

miaze kterykoli Vlastnik Dluhopisu dle své uvahy pisgm ozndmenim denym Emitentovi a
dorwenym Administratorovi na adresu déné provozovny (déle také je®Znameni o gredéasném
splacent) pozadat o fediasné splaceni DluhoisjejichZ je vlastnikem a které od té doby nez@zi,
dosud nevyplaceného narostlého Urokusohtb Dluhopisech v souladwknkem 5.1&chto Emisnich
podminek, ke Dnifedtasné splatnosti dluhogigjak je definovan nize) a Emitent je povinen takov
Dluhopisy (spolu s narostlym a dosud nevyplacenyaokavym vynosem) takto splatit v souladu s
¢lankem 9.2 &chto Emisnich podminek.

9.2 Splatnost predéasng splatnych dluhopisi

VSechny¢astky splatné Emitentem kterémukoli Vlastnikovi dpisu dle pedchazejicihglanku 9.1
téchto Emisnich podminek se stavaji splatnymi k mirdlau Pracovnimu dni v &sici nasledujicim po
mesici, ve kterém Vlastnik Dluhopisu déiu Administratorovi do Uéené provozovny ifislusné
Oznameni o fediasném splaceni ¢tgné Emitentovi (dale také jerDén predéasné splatnosti
dluhopisi"), ledaze by fislusné nepkni povinnosti bylo Emitentem odstiamo dive, neZ obdrzi
Oznameni o ifedtasném splacenitiglusnych Dluhopis, nebo Ze by takové Oznamenii@gasném

splaceni bylo vzato Zpv souladu glankem 9.3d&chto Emisnich podminek.

9.3  Zpétvzeti Zadosti o gredéasné splaceni Dluhopié

Oznameni o fedtasném splaceni ime byt jednotlivym Vlastnikem Dluhopisu pisemadvolano,

avSak jen ve vztahu k jeho Dluhojois a jen pokud je takové odvolani adresovano Enuterd

dorweno Administratorovi na adresu déné provozovnyidve, nez se ifislusnécastky stavaji podle
piedchozihoglanku 9.2 &chto Emisnich podminek splatnymi. Takové odvol&dkvnema vliv na
Oznameni o fedtasném splaceni ostatnich Vlastniduhopisi.

9.4 DalSi podminky predéasného splaceni Dluhopis

Pro gedtasné splaceni Dluhogipodle tohotalanku 9 se jinak fiméiens pouziji ustanovenilanku 7
téchto Emisnich podminek.

10. PROML CENIi

Prava spojena s Dluhopisy se préajl uplynutim 10 (deseti) let ode dne, kdy mohla igglatréna
poprve.

11. ADMINISTRATOR

11.1 Administrator
11.1.1 Administrator a Urené provozovna

Administratorem j&eskoslovenska obchodni banka, a.sedé provozovna a vyplatni misto (dale jen
"Uréena provozovnd) je na nasledujici adrese:

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
Back office kapitalovych tina custody
Radlicka 333/150

150 57 Praha 5

11.1.2 DalSi a jiny Administrator a jind U¢ena provozovna

Emitent si vyhrazuje pravo kdykoli jmenovat jinétebo dalSiho Administratora &itjinou nebo dalsi
Uréenou provozovnu, pdfpads urcit dalSi obstaravatele plateb.

Zmeénu Administratora nebo Wené provozovny nebo o demi dalSich obstaravateplateb Emitent
oznami Vlastnikm Dluhopisi zpisobem uvedenym 8lanku 13 &chto Emisnich podminek. Jakakoliv
takova zmdna nabude dinnosti uplynutim lfity 15 (patnéacti) kalendaich dmi ode dne takového
oznameni, pokud v takovém oznameni neni stanovezwsjpi datum dinnosti. V kazdémippad viak
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jakékoliv zréna, ktera by jinak nabylaiinnosti méw nez 30 (ticet) kalendénich dni ped nebo po Dni

vyplaty jakékolivéastky v souvislosti s Dluhopisy, nabud&ninosti 30. (ticatym) dnem po takovém
Dni vyplaty. Znena Ugené provozovny nebo Administratora se nesmi dotikpostaveni nebo zajm

Vlastniki Dluhopigi, v op&ném gipac by o takové zné musela rozhodovat Sike (jak je tato

definovana nize ¥l. 12.1.1 Emisnich podminek).

11.1.3 Vztah Administratora k Vlastnikm Dluhopisi

V souvislosti s planim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s admirasbrem jedna Administrator
jako zastupce Emitenta, za dluhy Emitenta plynaugiuhopigi neri&i a ani je jinak nezajiije a neni
v Zadném pravnim vztahu s Vlastniky Dluh@piseni-li ve Smlou¥ s administratorem nebo v zakon
uvedeno jinak.

12. SCHUZE VLASTNIK U DLUHOPISU; ZM ENY EMISNICH PODMINEK

12.1 Puasobnost a svolani Salze
12.1.1 Pravo svolat Sclizi

Emitent nebo Vlastnik Dluhopisu nebo Vlastnici Dipfsi mohou svolat satzi Viastniki Dluhopigi
(dale také jenSchize"), je-li to tieba k rozhodnuti o spa@ieych zajmech VlastnikDluhopidi, a to v
souladu sdmito Emisnimi podminkami a platnymi pravniniiegpisy. Naklady na organizaci a svolani
Schize hradi svolavatel, nestanovi-li praviggpisy jinak. Naklady spojené &asti na Schizi si hradi
kazdy &astnik sam. Svolavatel, pokud jim je Vlastnik Dipisa, nebo Vlastnici Dluhopisje povinen
nejpoza;ji v den uvéejréni oznameni o konani Sicke (vizélanek 12.1.3&chto Emisnich podminek)
(i) dorweit Administratorovi Zadost o obstarani dokladu ¢tpasrSech Dluhopis opraviujicich k &asti
na jim, resp. jimi, svolavané Sch, tj. vypis z evidence ve vztahu k Emisi, a {@jn, kde to je
relevantni, uhradit Administratorovi zalohu na @@l souvisejici s jeho sluzbami ve vztahu keiich
RA&dné a vasné doréeni zadosti dle vySe uvedeného bodu (i) a Ghraldéyaa naklady dle bodu (ii)
vySe jsou pedpokladem pro platné svolani Seb.

12.1.2 Schize svoldvand Emitentem

Emitent je povinen bez zbyteeho odkladu svolat Séhi a vyZzadat si jejim prasdnictvim stanovisko

Vlastniki Dluhopigi v pripadt (kazdy z pipadi nize dale jenZména zasadni povah):

(@ néavrhu zmeny Emisnich podminek, pokud se souhlasi3etke zminé Emisnich podminek dle
zakona vyZaduije;

(b) navrhu na peménu Emitenta (dle ifislusnych ustanoveni zakotal25/2008 Sb., oipnenach
obchodnich spotmosti a druzstev, v platnémenm);

(c) néavrhu na uzaeni smlouvy, na jejimz zakladlochazi k dispozici s obchodnim zavodem nebo
jeho¢&asti, bez ohledu na to, kterou smluvni stranou &mhje, za pedpokladu, Ze se nejedna o
ziizeni zastavniho prava k obchodnimu zadvodu &ébt obchodniho zavodu Emitenta v rdmci
Povoleného zaji8hi, a za pedpokladu, Ze f¥e byt ohroZzentadné a vasné splaceni Dluhogis
nebo vyplaceni vynosu z Dluhopijs

(d) je-li v prodleni s uspokojenim prav spojenych sHojpisy déle nez 7 (sedm) dni ode dne, kdy
pravo mohlo byt uplatmo; a

(e) zmen, které mohou vyznandrehorsit jeho schopnost plnit dluhy vyplyvajici iBopigi.

Emitent niize svolat Sciizi, navrhuje-li spolény postup v fipad, Ze by dle miéni Emitenta mohlo
dojit nebo doslo ke kterémukolfipadu neplaéni povinnosti.

12.1.3 Oznameni o svolani Saize

Oznameni o svolani Seke je Emitent povinen uwgjnit zpisobem stanovenymdldnku 13 Emisnich
podminek, a to nejpo#fl 15 (patnact) kalenddéich dni pede dnem konani Skke. Je-li svolavatelem
Vlastnik Dluhopisu (nebo Vlastnici Dluhopjs je svolavatel povinen dotit v dostaténém gredstihu

(minimalré vSak 20 (dvacet) kalenitdch dni ped navrhovanym dnem konani $ezh) ozndmeni o
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svolani Schize (se v3emi zakonnymi nalezitostmi) Emitentovildtéené provozovny a Emitent bez
zbyteiného prodleni zajisti uvejréni takového oznameni agobem a ve iit¢ uvedené v prvni&ee
tohoto¢lanku 12.1.3 (Emitent vSak v Zadnéifipact neodpovida za obsah takového oznameni a za
jakékoli prodlenii nedodrZeni zakonnychidhze strany Vlastnika Dluhopisu, ktery je svolalext®.
Oznameni o svolani Sicte musi obsahovat alegipd@) obchodni firmu, O a sidlo Emitenta,
(if) oznateni Dluhopis v rozsahu minimaknazev Dluhopisu, Datum emise a ISIN, (iii) mistatum

a hodinu konani Sélze, gicemz datum konani Séhe musi fipadat na den, ktery je Pracovnim dnem,
a hodina konani Sékze nesmi byt idve nez v 16.00 hod., (iv) program jednani &&ha, je-li
navrhovana z#&na ve smyslglanku 12.1.2 pism. (a) vymezeni navrhuémsna jeji zdivodreni a (v)
rozhodny den pro dast na Schei uréeny dlec¢lanku 12.2.1 &chto Emisnich podminek. Site je
opravréna rozhodovat pouze o navrzich usneseni uvedenpamameni o jejim svolani. ZaleZitosti,
které nebyly zgazeny na navrhovany program jednani &eh Ize rozhodnout jen zaasti a se
souhlasem vSech Vlastiiloluhopigi opravrénych na Scizi hlasovat. Odpadne-lisdod pro svolani
Schize, odvola ji svolavatel stejnymigobem, jakym byla svolana.

12.2 Osoby opravréné astnit se Scliize a hlasovat na ni
12.2.1 Osoby opravéiné Ufastnit se Sclize

Schize je opravén se @astnit a hlasovat na ni pouze ten Vlastnik Dluhofiddle jen Osoba
opravnéna k Ucasti na Schizi"), ktery byl evidovan jako Vlastnik Dluhopisu vidgnci Centralniho
depozitéde a je veden ve vypisu z evidence emise poskyt@aétralinim depozitém ke konci
kalendd@niho dne pedchazejiciho o 7 (sedm) kalerigh dri dni konani pislusné Sciize (dale jen
"Rozhodny den pro &ast na Schazi"), pripadré ktery potvrzenim od osoby, na jejim&uil zakaznika
v Centralnim depozitabyl piislusny péet Dluhopisi evidovan k Rozhodnému dni préast na Sciwi,
prokaze, Ze je Vlastnikem Dluhopisu a tyto jsowlevany na &tu prve uvedené osoby awbdu jejich
spravy takovou osobou. Potvrzeni dieqeslé vty musi byt v obsahu a ve foénuspokojivé pro
Administratora. K pipadnym pevodim Dluhopisi uskuténénym po Rozhodném dni prod@st na
Schizi se nephlizi.

12.2.2 Hlasovacipravo

Osoba oprawmna k &asti na Schizi ma tolik hlag z celkového pétu hlasi, kolik odpovida poréru
mezi jmenovitou hodnotou Dluhojiskteré viastnila k Rozhodnému dni p&agt na Sciwi, a celkovou
nesplacenou jmenovitou hodnotou Emise k Rozhodrdmnpro (¢ast na Sciei. S Dluhopisy, které
byly v majetku Emitenta k Rozhodnému dni pr&ast na Sciizi a které k tomuto dni nezanikly z
rozhodnuti Emitenta ve smystlanku 6.3 &chto Emisnich podminek, neni spojeno hlasovacigorav
Rozhoduje-li Schze o odvolani spot@ého zastupce, neire spolény zastupce (je-li Osobou
opravrénou k &asti na Sciizi) vykonavat hlasovaci pravo.

12.2.3 U¢ast dalSich osob na Sdézi

Emitent je povinen dastnit se Salre, a to bd’ osobr, nebo prosednictvim zmocénce na zaklad
plné moci s tedre owetrenymi podpisy. Dale jsou opr&sm Ucastnit se Salze zastupci Administratora,
spole&ny zastupce VlastnikDIuhopigi ve smyslwilanku 12.3.3 Emisnich podminek (neni-li Osobou
opravrénou k (Easti na Schizi) a hosté fizvani Emitentem nebo Administratorem.

12.3 Prubéh Schize;rozhodovani Schize
12.3.1 UsnaSenischopnost

Schize je usnaSenischopnd, pokud secgstni Osoby opraemé k asti na Schzi, které byly k
Rozhodnému dni pro¢ast na Sciei Vlastniky Dluhopig, jejichZ jmenovitd hodnotaedstavuje vice
nez 30 % celkové jmenovité hodnoty vydané a dossplacen€asti Emise. Dluhopisy, které byly v
majetku Emitenta k Rozhodnému dni piast na Scalizi a které k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti
Emitenta ve smysluélanku 6.3 &chto Emisnich podminek, se nezéip@vaji pro @ely
usnéSenischopnosti S&e. Rozhoduje-li Satze o odvolani spodaého zastupce, nezaidvaji se
hlasy nalezejici spateému zastupci (je-li Osobou opr&mou k &asti na Sciizi) do celkového piiu
hlasi. Pred zahajenim Sdle poskytne svolavatel informaci ogbw vSech Dluhopis ohledr nichz
jsou Vlastnici Dluhopi& v souladu sémito Emisnimi podminkami opré¥ni se Sclhize (Eastnit a
hlasovat na ni.
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12.3.2 Predseda Sciize

Schizi svolané Emitentemipdseda fedseda jmenovany Emitentem. 8zihsvolané Vlastnikem
Dluhopisu nebo Vlastniky Dluhopispiedseda fedseda zvoleny prostoitsinou hlag piitomnych
Osob opravénych k &asti na Sctizi. Do zvoleni pedsedy pedsedé Salzi osoba ufena svolavajicim
Vlastnikem Dluhopisu nebo svolavajicimi VlastnikyubBopisi, pricemZ volba pedsedy musi byt
prvnim bodem programu Sitre nesvolané Emitentem.

12.3.3 Spole*hy zastupce

Ve vztahu k Emisi I1ze ustanovit spéteho zastupce vSech ViasthiRluhopisi na zaklad pisemné
smlouvy uzaiené nejpozgji k Datu emise mezi spalaym zastupcem a Emitentem. O jmenovani nebo
0 zmené v osolk spole&ného zastupce ime kdykoli rozhodnout i Scize. Spolény zastupce je
opravrén (i) uplatiovat ve prosgch vSech Vlastnik Dluhopisi prava spojend s Dluhopisy,
(ii) kontrolovat plréni Emisnich podminek ze strany Emitenta a it jménem vSech Vlastnik
Dluhopisi dal3i jednani nebo chranit jejich zajmyi ¥konu opraveni podle pedchozi ¥ty jedna
spoleny zastupce vlastnim jménem ve pradp Vlastniki Dluhopigi a hledi se na&y jako by byl
vétitelemkazdé pohledavky kazdého Vlastnika DIuhinpBpol€ny zastupce vykonava svéinnost s
odbornou pé&, zejména jedna kvalifikova&n ¢estré a spravedliz a v nejlepSim zajmu Vlastnik
Dluhopigi.

12.3.4 Rozhodovani Scéize

Schize o edloZenych otazkach rozhoduje formou usnesenitijBtipusneseni, jimz se (i) schvaluje
navrh podle¢lanku 12.1.2 pism. (ag¢hto Emisnich podminek nebo (i) k ustaveni a odwbl
spole&ného zastupce, jéeba alespp3/4 (fi ctvrtiny) hlagi pritomnych Osob opravmych k &asti na
Schizi. Pokud nestanovi zakon jinak, &tk prijeti ostatnich usneseni Sa&e prosta #3ina hlag
piitomnych Osob oprawnych k &asti na Schzi.

12.3.5 Odroceni Schize

Pokud Bhem 1 (jedné) hodiny od stanovenéhtatku Sclize neni tato Scfze usnasenischopna, pak
bude takova Sctze bez dalSiho rozpusia.

Neni-li Schize, kterd ma rozhodovat o &n&¢ Emisnich podminek digdanku 12.1.2 pism. (agcthto
Emisnich podminek,dnem 1 (jedné) hodiny od stanovenéhoatiau Sclize usnasenischopna, svola
Emitent, je-li to nadale ptfgbné, nahradni Sahi tak, aby se konala do 6 (Sesti) tydde dne, na ktery
byla pivodni Sclize svolana. Konani ndhradni 8zé s neznénym programem jednéni se oznami
Vlastnikim Dluhopisi nejpozdji do 15 (patnacti) dinode dne, na ktery bylaipodni Sclize svolana.
Nahradni Sciize rozhodujici o z&mé Emisnich podminek di@anku 12.1.2 pism. (ag¢hto Emisnich
podminek je schopna se usnaset bez ohledu na pgodimia usnasenischopnost uveden&anku
12.3.1.

12.4 Néktera dalSi prava Vlastnika Dluhopisu
12.4.1 Duasledek hlasovani protigkterym usnesenim Salze

Pokud Schze souhlasila se Z¥nou zasadni povahy diganku 12.1.2 pism. (a) az (€chto Emisnich
podminek, pak Osoba opréné k (&asti na Schzi, kterd podle zapisu z této Sde hlasovala proti
nebo se fislusné Sciize nezdastnila (dale také jerZadatel"), maze poZadovat vyplaceni jmenovité
hodnoty Dluhopis, jichZ byla vlastnikem k Rozhodnému dni pk@st na Scii a které od takového
okamziku nepevede, jakoz i posmého urokového vynosu k takovym Dluhapis narostlého v
souladu sdmito Emisnimi podminkami (pokud je relevantni).@ptavo musi byt Zadatelem upléto
do 30 (ticeti) dni ode dne zfstupréni takového usneseni Sae v souladu glankem 12.5 dchto
Emisnich podminek pisemnym oznamenim (dale také&Zédost’) uréenym Emitentovi a dotienym
Administratorovi na adresu &ené provozovny, jinak zanika. VySe uvedéasétky jsou splatné do 30
(tiicet) dmi ode dne, kdy byla Zadost démma Administratorovi (dale také jerDén predtasné
splatnosti dluhopiai®).

12.4.2 Usneseni o fedfasné splatnosti na Zadost Vlasti@iBluhopisi
Pokud je na p@du jednani Salze Zneéna zasadni povahy diganku 12.1.2 pism. (b) aZ (&chto
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Emisnich podminek a Sthe s &émito Zmenami zasadni povahy nesouhlasi, pakenSclize i nad
ramec péadu jednani rozhodnout o tom, Ze pokud bude Emfiestupovat v rozporu s usnesenim
Schize, kterym nesouhlasila se #Znami zasadni povahy diganku 12.1.2 pism. (b) aZ (&chto
Emisnich podminek, je Emitent povinen Vlastmik Dluhopigi, ktefi o to pozadaji (dale také jen
"Zadatel"), prectasré splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisa pondrnou ¢ast Grokového vynosu
narostlého k takovym Dluhogis (pokud je relevantni). Toto pravo musi byt Zaareuplatino
pisemnym oznamenim (déale také j@adost") uréenym Emitentovi a dotienym Administratorovi na
adresu Utené provozovny. Tyt@astky jsou splatné do 30fiftet) dri ode dne, kdy byla Zadost
dorwena Administratorovi (dale také jeDén predéasné splatnosti dluhopid”).

12.4.3 NaleZitosti Zadosti

V Z&dosti je nutno uvést pet kusi Dluhopisi, o jejichZ splaceni je v souladu s tindtnkem Zadano.
Zadost musi byt pisemnda, podepsana osobami apravin jednat jménem Zadateleiiggmz jejich
podpisy musi byt iedré owsteny. Zadatel musi ve stejnéitt dorwit Administratorovi na adresu
Urcené provozovny i veSkeré dokumenty pozadované pyeedeni vyplaty podl€lanku 7 &chto
Emisnich podminek.

12.5 Zapis z jednani

O jednani Scire pdizuje svolavatel, sam nebo priEdnictvim jim pogrené osoby, ve ¢ do 30
(tFiceti) dni od dne konéni Sdlae z4pis, ve kterém uvede 2avSchize, zejména usneseni, ktera takova
Schize Fjala. V pripac, Ze svolavatelem Séhe je Vlastnik Dluhopisnebo Vlastnici Dluhopis pak
musi byt zapis ze Sahe dor@en nejpozdji ve lhaté do 30 (ticeti) dnmi od dne konani Sdlze rovréz
Emitentovi na adresu Wené provozovny. Zapis ze Sae je Emitent povinen uschovat do doby
promkeni prav z Dluhopis Zapis ze Salre je k dispozici k nahlédnuti Vlastiik Dluhopig v béZzné
pracovni dob v Uréené provozové Emitent je povinen ve ift¢ do 30 (ticeti) dni ode dne konani
Schize uvéejnit sam nebo pragdnictvim jim po¥iené osoby (zejména Administratora) vSechna
rozhodnuti Sciize, a to zpsobem stanovenymdtanku 13 &échto Emisnich podminek. Pokud Seb
projednavala usneseni o Zné zasadni povahy uvedenélainku 12.1.2 pism. (a) aZz (€rhto Emisnich
podminek, musi byt o¢asti na Schizi a o rozhodnuti Sdlze pdizen notésky zapis. Proifipad, Ze
Schize takové usnesentijala, musi byt v not&kém zapise uvedena jmégaht Osob oprawmnych k
Gcasti na Sciizi, které plata hlasovaly pro fijeti takového usneseni, agipkusi Dluhopigi, které tyto
osoby vlastnily k Rozhodnému dni préast na Sciwi.

13. OZNAMENI

Jakékoliv oznameni Vlastnikn Dluhopigi bude platné adinné, pokud bude uvejréno v ceském
jazyce na webovych strankdch Emitenta v sekci Erdisd@opisi. Stanovi-li kogentni ustanoveni
relevantnich pravnichiedpigi ¢i tyto Emisni podminky pro uvejréni nékterého z ozndmeni podle
téchto Emisnich podminek jiny #pob, bude takové oznameni povaZzovano za $latgejréné jeho
uveaejrénim predepsanym ifislusnym pravnim igdpisem. V fipad, Ze bude &které oznameni
uverejiiovano vice zfisoby, bude se za datum takového oznameni povadiaram jeho prvniho
uveejneni.

14. ROZHODNE PRAVO, JAZYK A ROZHODOVANI SPOR U

Prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhofiise budouidit a vykladat v souladu s pravnimiggpisy

Ceské republiky. Emisni podminky mohou byglpZeny do dalsich jazykV takovém pipads, dojde-

li k rozporu mezi iznymi jazykovymi verzemi, bude rozhodujici vetsska. VSechnyifpadné spory
mezi Emitentem a Vlastniky Dluhojdiskteré vzniknou na zakl&aebo v souvislosti s emisi Dluhofjs
véetrg spoki tykajicich sedchto Emisnich podminek, budéeseny Mstskym soudem v Praze.
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